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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolugéo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021 (doravante denominada simplesmente "Resolucdo CMN n° 4.963/2021") e a Portaria MTP n°
1.467, de 2 de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portaria n® 1.467/2022"), o
Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva da FUNDAGCAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA - FUNSERV, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2026, devidamente analisada e aprovada pelo Conselho
Administrativo, seu 6rgao superior de deliberacao.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisédo relativo a aplicacéo e gestao dos recursos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social — RPPS, empregada como ferramenta de gestao necessaria para garantir o
equilibrio econémico, financeiro e atuarial®.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados, para que
se trabalhe com parametros sélidos quanto a tomada de decisbes, a andlise do fluxo de caixa
atuarial, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

*Lei n°9.717/1998, art. 1° - Os regimes préprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal deverédo ser organizados, baseados em normas gerais de contabilidade
e atuéria, de modo a garantir o seu equilibrio financeiro e atuarial (...).
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2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos da FUNSERV tem como objetivo estabelecer as regras, 0s
procedimentos e o0s controles relativos as aplicagcbes e gestdo dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiarios do Regime, visando ndo somente atingir a meta de
rentabilidade definida a partir o calculo feito na apurac¢éo do valor esperado da rentabilidade futura
da carteira de investimentos, mas também garantir a manutencdo do equilibrio econémico,
financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes o0s principios da boa governanca, seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigacbes e
transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conducao dos processos
internos relativos a tomada de decisdo quanto as aplica¢cdes dos recursos, buscando a alocagdo
dos seus recursos em Instituicbes Financeiras devidamente credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de
contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada gestdo e alocagdo dos seus recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
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3. CATEGORIZACAO DO RPPS - PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andlise de Perfil da FUNSERYV, no ambito de classificacdo de investidor, conforme as
seguintes variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patrimdnio Liquido Total sob gestao R$ 2.881.030.057,98 (outubro/2025)
Adeséo ao Pré-Gestéo 06/11/2018
Nivel de Aderéncia ao Pr6-Gestéo Nivel |
Vencimento da Certificagéo 06/02/2027
Categoria de Investidor INVESTIDOR QUALIFICADO

Segundo o disposto na Instrucdo CVM n° 554/2014 e Portaria n® 1.467/2022, fica definido que os
Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverao
apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos — DAIR, o montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais);

b) Tenha aderido ao Programa de Certificac@o Institucional Pré-Gestéo e obtido a certificacdo
institucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificagdo de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social fica
obrigado a comprovar as mesmas condigdes cumulativas descritas acima, tendo o item “a” a
seguinte descricdo: “Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das
Aplicagbes e Investimentos dos Recursos — DAIR, o montante igual ou superior & R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e item “b” a seguinte descricdo: “tenha aderido ao
Programa de Certificacdo Institucional Pro-Gestéo e obtido a certificacao institucional Nivel IV de

adesao”.

Caso o RPPS ndo cumpra o0s requisitos citados acima, este sera classificado como Investidor
Comum.

Dessa forma, a FUNSERV, no momento da elaboracdo e aprovagdo desta Politica de
Investimentos, para o exercicio de 2026, esta classificada como Investidor Qualificado com
Certificacdo ao Pro-Gestéo Nivel 1.
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4. ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e Portaria n°® 1.467/2022,
a gestado das aplicagcbes dos recursos podera ser realizada por meio de gestéo propria, terceirizada
ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos da
FUNSERYV seré prépria.

4.1 GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficard sob a gestdo e
responsabilidade da FUNSERV e dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de
Gestéo dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicacdes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da
Secretaria de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria n® 1.467/2022.

Os responsaveis pela gestdo da FUNSERYV tém como uma das principais objetividades a continua
busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e
diligéncia; zelando por elevados padrbes éticos, adotando as boas praticas de gestédo
previdenciaria no ambito do Pré-Gestao, que visam garantir o cumprimento de suas obrigacdes.

Entende-se por responsaveis pela gestédo das aplicacbes e recursos da FUNSERYV, as pessoas que
participam do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisorio, bem
como os participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere a distribuicéo,
intermediag&o e administracdo dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisorio sobre a gestado das aplicagbes dos recursos, foram definidos e estédo
disponiveis nas politicas da FUNSERYV, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descriminados acima, terdo suas acdes deliberadas e fiscalizadas pelos
conselhos competentes e pelo controle interno.
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4.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Os recursos da FUNSERYV visam a constituicdo das reservas garantidoras dos beneficios e devem
ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo. Esses mesmos
recursos serdo geridos em conformidade com esta Politica de Investimentos, com o0s critérios para
credenciamento das Instituicdes Financeiras e contratacéo de prestadores de servigos.

Compete ao Comité de Investimentos, regulamentado pelo regimento interno definido pela
RESOLUCAO N° 05 de 01 de abril de 2024, a formulacéo e execucdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para
aprovacdo do Conselho Administrativo e fiscalizacdo do Conselho Fiscal, érgdos superiores de
competéncia da FUNSERV.

Essa estrutura garante a demonstracdo da Segregacdo de Atividades adotadas pelos 6rgdos de
execucgdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanca previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos, a participacdo do conflitante como voto de qualidade sera
impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reuniéo.

Nao fica excluida a possibilidade da participagdo de um Consultor de Valores Mobiliarios no
fornecimento de “minuta” para a elaboracéo da Politica de Investimentos, bem como propostas de
revisdo para apreciacdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

Para os recursos do RPPS, fica autorizado em carater emergencial o resgate mensal ou realocacéo
dentro das opgdes de investimento previstas na ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS do
segmento de renda fixa, para pagamento de beneficios previdenciarios e/ou despesas
administrativas até 3% (trés por cento) do total de recursos previdenciarios, pela Diretoria
Executiva, devendo ser comunicado na préxima reuniao ordinaria do Comité de Investimentos.

Para os recursos da Assisténcia a Saude, fica autorizado o resgate mensal no segmento de
renda fixa somado ao valor das contribuicbes mensais, para pagamento de despesas para
manutencédo da Assisténcia a Saude do Servidor e/ou despesas administrativas até 30% (trinta por
cento) do total de recursos, pela Diretoria Executiva.
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4.3 ESTRUTURA ORGANIZACIONAL:

Gestor de Recursos

O nucleo operacional dos investimentos. Suas principais atribuiges séo:

Execucao das Politicas de Investimento conforme legislacéo e diretrizes aprovadas;
Monitoramento continuo do desempenho das carteiras e instituicdes;

Gestéao e producdao de relatérios periddicos detalhados;

Controle da agenda com instituicdes e consultoria de investimentos;
Implementagé&o de controles internos para identificacdo e mitigagéo de riscos;

Manuteng¢do da comunicagdo com Conselho Deliberativo e demais érgéos.

Conselho Administrativo

A instancia méxima e estratégica do RPPS. Responsavel por:

Aprovacéo das politicas de investimento anuais ou plurianuais;
Definicdo de objetivos, limites e pardmetros para aplicagdes;
Supervisédo estratégica dos resultados globais;

Andlise de relatérios do érgao gestor e Comité de Investimentos;

Garantia de conformidade com legislagéo vigente.

Comité de Investimentos

O colegiado técnico do RPPS. Suas atribui¢des incluem:

Elaboracéo de estudos técnicos e analise de cenarios econdmicos;
Proposicdo de alternativas de investimento dentro dos limites legais;
Avaliacdo e monitoramento de riscos;

Acompanhamento regular de resultados;

Emissao de pareceres técnicos;

Tomada de decisdo conforme algadas definidas na legislacéo do RPPS.

Conselho Fiscal

O orgao de superviséo e controle. Responsavel por:

Fiscalizag8o das contas e revisdo de balancetes;
Analise da conformidade dos processos de investimento;
Identificacdo de irregularidades e proposicdo de solugdes;

Emissao de pareceres sobre conformidade.
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Gestdo de Compliance
Atuacéo transversal em todos 0s processos. Suas atribuicdes séo:
* Monitoramento da aderéncia as diretrizes estabelecidas;
» Implementacdo de medidas para identificacdo e mitigacdo de riscos;
» Fiscaliza¢do do cumprimento de contratos;
» Elaboracédo de relatérios de auditoria interna.

Instituicdes Financeiras
Gestoras, administradoras, custodiantes, assessores e distribuidores que atuam oferecendo solug¢des para

aplicacéo de recursos.

4.4 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

A FUNSERYV tem a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios,
de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, Portaria n° 1.467/2022
com suas alteracdes e Resolucdo CVM n° 19/2021, na prestacdo dos servicos de orientagéao,
recomendacao e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja
adocao é de Unica e exclusiva responsabilidade da FUNSERYV.

Para a efetiva contratacdo da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, a FUNSERV devera
realizar diligéncia e avaliacdo quanto ao perfil dos interessados, considerando, no minimo, os
critérios definidos abaixo, sem prejuizo dos demais requisitos estabelecidos pelos Orgaos
reguladores:

a) Que a prestagdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento seja de
forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

b) Que a prestacdo dos servicos seja independente e individualizada, cuja adocdo e
implementacdo das orientacdes, recomendacdes e aconselhamentos sejam exclusivas da
FUNSERV;

C) Que a prestacdo de servicos de orientacdo, recomendacéo e aconselhamento abranjam no
minimo os temas sobre:
. Classes de ativos e valores mobiliarios;
II.  Titulos e valores mobiliarios especificos;
1. InstituicBes Financeiras no ambito do mercado de valores mobiliarios e,
V. Investimentos no mercado de valores mobiliarios em todos os aspectos;

d) As informagbes disponibilizadas pelo consultor de valores mobiliarios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e nao induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara,
objetiva e concisa, e;
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e) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacéo,
recomendacdo e aconselhamento comprovem experiéncia profissional em atividades diretamente
relacionadas a consultoria de valores mobilidrios, gestdo de recursos de terceiros ou andlise de
valores mobiliarios.

Nao serdo considerados aptos os prestadores de servicos que atuem exclusivamente com as
atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuagdo circunscreva-se, dentre outros servigcos, ao
planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e administracdo de financas em geral de seus
clientes e que ndo envolvam a orientacéo, recomendagao ou aconselhamento;

b) Que promovam a elaboragéo de relatorios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre
outros, retratar a rentabilidade, composi¢éo e enquadramento de uma carteira de investimento a luz
de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacdo especifica incidente sobre
determinado tipo de cliente;

C) Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobiliarios, tais
como aqueles previstos nas regulamentagfes especificas sobre fundos de investimento em direitos
creditérios e fundos de investimento imobiliario e;

d) Consultores de Valores Mobiliarios que atuam diretamente na estruturacdo, originagao,
gestdo, administragéo e distribuicdo de produtos de investimentos que sejam objeto de orientagéo,
recomendacédo e aconselhamento aos seus clientes.

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobilidrios contratado e as entidades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e a FUNSERV em comum acordo, estabelecam
canais de comunicacdo e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e seguranca a
implementacao das orientacdes, recomendacdes e aconselhamentos na execucao de ordens.

4.5 GESTAO DA APLICACAO DOS RECURSOS

Conforme dispbe a Portaria n°® 1.467/2022, o responsavel pelo Regime Proprio de Previdéncia
Social, os membros que compdem os Conselhos de Administracdo/Deliberativo/Fiscal e os
membros do Comité de Investimentos deverdo comprovar:

a) Nao ter sofrido condenacdo criminal ou incidido em alguma situacdo de inelegibilidade
prevista no artigo 1° da LC n° 64/1990.

b) Possuir certificacdo por meio de processo realizado por entidade certificadora para

comprovacao de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos técnicos necessarios
para o exercicio de determinado cargo ou fungéo.

10
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—

C) Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizacado, atuarial ou de auditoria; e

d) Ter formacao académica em nivel superior.

A atribuicdo do responsavel pelo RPPS ainda se estende a exigéncia de que a certificagdo devera
ser emitida em processo realizado por entidade certificadora reconhecida e os prazos deveréo
corresponder a:

a) Da maioria dos dirigentes da unidade gestora, 31 de julho de cada exercicio.

b) Da maioria dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 31 de julho de cada
exercicio.

c) Do responsavel pela gestédo das aplicagdes dos recursos dos RPPS e dos membros titulares do
comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas funcoes.

Caso haja a necessidade de substituicdo dos titulares dos cargos ou fungdes referidas acima, os
sucessores deverdo comprovar a certificacdo até 31 de julho de cada exercicio para os
responsaveis descritos no item “a” e “b”, e previamente no seu exercicio para os responsaveis
descritos no item “c”.

Todas as certificacdes terdo validade maxima de 4 (quatro) anos e deverdo ser obtidas mediante
aprovacao previa em exames através de provas, ou por provas e titulos, ou adicionalmente por
analise de experiéncia e, em caso de renovacao, por programa de qualificacdo continuada.

As certificagbes e programas de qualificacdo continuada deverdo ter os seus contetdos alinhados
aos requisitos técnicos necessarios ao exercicio da correspondente funcgéo.

Para fins de cumprimento no que dispfe 0 texto acima, a gestdo do reconhecimento dos
certificados e das entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela SPREV, devera
contemplar entre outras as seguintes medidas:

a) Andlise e decisdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades certificadoras e dos
correspondentes certificados ou programas de qualificacdo continuada;

b) Definicho dos modelos dos processos de certificacdo ou programas de qualificacdo
continuada e os conteddos minimos dos temas para cada tipo de certificagcdo ou programa;

C) Defini¢éo dos critérios de qualificagdo técnica das entidades certificadoras;

d) Reconhecimento do processo de certificacdo e programa de qualificacdo continuada em que
0S requisitos técnicos necessarios para o exercicio da fungdo sejam estabelecidos por modelo que
considere sistema de atribuicdo de pontos por nivel ou tipo de certificacéo;
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e) Estabelecimento de critérios para implantacdo gradual e aperfeicoamento dos processos de
certificacdo e programas de qualificacdo continuada de que trata este artigo.

f) Estabelecimento de critérios para implantacdo gradual e aperfeicoamento dos processos de
certificacdo e programas de qualificacdo continuada de que trata este artigo.

O programa de qualificacdo continuada devera exigir, como condicdo de aprovacao, dentre outras
atividades, producdo académica, participagdo periddica em cursos presenciais ou educagdo a
distancia e em eventos de capacitacdo e educacao previdenciarias.

A SPREV contara com divulgacdo na péagina da Previdéncia Social na internet referente aos
certificados e programas de qualificagéo continuada.

As certificacdes e programas de qualificacdo continuada poderéo ser graduados em niveis basicos,
intermediario e avancado, exigidos de forma proporcional ao porte, ao volume de recursos e as
demais caracteristicas dos RPPS, conforme o ISP-RPPS.

Nome Escolaridade Certificacéo . S'“.Ja.‘%""o
inelegibilidade
CP RPPS

I - Superior completo com pds CGINV | Situacao
Amanda Cristina Nunes Schiavi graduacao CP RPPS Regular

DIRIG |
. . . Superior completo com poés CP RPPS Situacao
Cilsa Regina Guedes Silva graduacao CGINV | Regular
. . . . CP RPPS Situacao
Gilmar Ezequiel de S. Oliveira Superior completo CGINV | Regular
Gémina Maria Pires Superior completo CPA 10 Situacao
Regular

CP RPPS

CGINV |
. : . Superior completo com pés CP RPPS Situacao
Edgar Aparecido Ferreira da Silva graduagao DIRIG | Regular

CPA 10

CPA 20
: . . Superior com CP RPPS Situacéo
Marco Antonio Leite Massari Especializacdo/Mestrado/Doutorado DIRIG | Regular

5. APLICACAO EM TiTULOS PUBLICOS

Em caso de negociacdes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional, a unidade gestora
devera observar os parametros previstos na Portaria n°® 1.467/2022, anexo VIII, Secéo I.

A Portaria n® 1.467/2022, disp6e algumas vedacoes referente a aplicacdo dos recursos financeiros
acumulados pelo RPPS em titulos, sendo essas vedacdes as seguintes:

a) Que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;

b) Que néo sejam registradas no SELIC; e
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C) Que nao sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

6. META DE RENTABILIDADE

A Portaria n® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avalia¢des atuariais dos Regimes
Préprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliacbes
Atuariais sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETTJ seja 0 mais préximo a duracéo do passivo da FUNSERV.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, € utilizada no célculo das avaliacbes
atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do
tempo e que determina assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Social
devera possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no
minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa gque remunera 0S recursos passe a
ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente,
comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

Conforme regulamentac@o em vigor, a taxa parametro advém da medida da duracao do passivo do
fundo obtida na avaliacdo atuarial do exercicio anterior, assim estabelecida:

e Fundo em Capitalizagdo (Plano Previdenciario): duracdo do passivo = 15,1 anos, a ela
correspondendo a taxa parametro equivalente a 5,47% a.a.

¢ Mantidos pelo Tesouro: duragdo do passivo 5,1 anos, correspondendo a taxa parametro
equivalente a 5,04% a.a.

Considerando a taxa parametro definida pela duracdo do passivo do Fundo em Capitalizagédo
equivalente a 5,47% a.a. e a possibilidade de acréscimo de 0,15 pontos percentuais por ano em
gue a rentabilidade das aplicac6es financeiras haja superado a meta atuarial nos Ultimos 5 anos
(limitado a 0,60 pontos percentuais), verifica-se que, considerando que, nos ultimos 5 (cinco) anos,
apenas em um deles a meta atuarial foi superada, poderia entdo ocorrer aumento de 0,15%a.a.
sobre a taxa de 5,47%a.a., 0 que resultaria entdo em uma taxa parametro, para o Fundo em
Capitalizacéo, de 5,62%a.a..

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de

2026 a taxa de 5,62% (cinco inteiros e sessenta e dois centésimos), somado a inflacdo de
IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo.
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7. PERSPECTIVAS PARA 2026
CENARIO ECONOMICO: INTERNACIONAL — EUA

Nos Estados Unidos, acreditamos que a atividade econémica seguira resiliente ao longo do
préximo ano, ainda sob influéncia da robusta e surpreendente expanséo do consumo das familias e
das empresas nos trimestres subsequentes a implementacao das tarifas de importacdo. O mercado
de trabalho seguira como ponto de atencdo, ap6s um periodo marcado pela deterioracéo
simultdnea tanto da oferta quanto da demanda por m&o de obra. Apesar da visdo de um
enfraguecimento do mercado de trabalho ter motivado a retomada do ciclo de flexibilizacdo
monetaria por parte do Federal Reserve (FED), esperamos que a taxa de desemprego se
mantenha proxima ao patamar que ndo acelera a inflagdo ao longo de 2026. Nesse sentido,
projetamos que a taxa de desemprego atingira 4,3% ao final de 2025 e se elevara marginalmente
para 4,4% em 2026, permanecendo proxima desse nivel até o fim de 2027. Continuamos
esperando que a economia americana mostre uma desaceleracdo estrutural no crescimento
econdmico, no entanto, o forte ritmo de atividade observado a partir do 2° trimestre de 2025
aumenta a incerteza em relacdo a essa hipotese. Assim, devido ao forte carregamento estatistico, a
expansao média do PIB devera alcancar 2,5% em 2026, enquanto em 2027, a expectativa é de
2,2%. Dada a perspectiva de crescimento ainda robusto no curto prazo e de riscos de continuidade
do repasse do aumento das tarifas comerciais para os precos, acreditamos que a inflacdo seguira
persistente. Para 2025, esperamos que o indice de precos ao consumidor (CPI) avance 3,1%,
enquanto o nucleo do CPI, que exclui precos de energia e alimentos, varie 3,0%. Para 2026 e 2027,
acreditamos que CPI avangara 3,3% e 3,0%, respectivamente, enquanto o seu nudcleo devera
alcancar 2,6% e 2,4%. Em relagcdo a condugdo da politica monetaria, nossa expectativa € de que o
Federal Open Market Committee (FOMC) interrompa o processo de flexibilizacdo ja no 1° trimestre
de 2026, mantendo a taxa basica de juros em um patamar moderadamente restritivo ao longo de
todo 0 ano. Assim, em nosso cenario, assumimos que a Fed Funds Rate (FFR) sera reduzida para
3,75% a.a. em seu limite superior até o fim de 2025 e para 3,50% a.a. em 2026, com uma reducéo
de 0,25 p.p. apenas na ultima reunido do ano. Em 2027 esperamos mais um corte de mesma
magnitude, fazendo com que a FFR atinja 3,25% a.a. Os riscos seguem no sentido de uma
interrupcao antecipada do ciclo de flexibilizagdo, mantendo a taxa de juros em nivel mais elevado
gue o contemplado em nosso cenario base. No ambito politico, serdo disputadas as elei¢cdes de
meio de mandato (midterm elections), que colocardo em disputa o controle da House of
Representatives e do Senado. Com a vitdria nas elei¢cdes locais em 2025, aumentaram as chances
de o Partido Democrata retomar o controle da House, enquanto o controle do Senado tende a

permanecer com o Partido Republicano. Em suma, reconhecemos que a incerteza seguira elevada
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ao longo dos proximos anos, em um contexto que devera ser marcado por um mercado de trabalho
mais equilibrado, por uma maior persisténcia do nucleo da inflacdo e por grandes incertezas com
relacdo a conducao da politica econdmica de forma mais ampla. Nesse ambiente, espera-se que a
FFR se mantenha em patamar restritivo até o inicio de 2027, quando passara gradualmente para
um nivel compativel com o neutro, diante convergéncia lenta da inflacdo em direcdo a meta em um
guadro de perspectivas mais moderadas para o crescimento, mesmo que isso nao signifigue uma

inflexao relevante do ciclo econdmico.

7.1 EUROPA

Na Zona do Euro, o cenario devera ser marcado por estabilidade, com um periodo
prolongado de crescimento relativamente baixo e de inflagdo controlada, em niveis compativeis
com a meta do Banco Central Europeu (BCE). Mesmo com a perspectiva positiva decorrente da
manutengdo de um mercado de trabalho robusto e do aumento relevante dos gastos fiscais em
infraestrutura e defesa na Alemanha, ambos oferecendo sustentacdo ao consumo privado,
incertezas permanentes decorrentes das questfes tarifarias, geopolitica e da Guerra da Ucrania,
poderdo minar a confian¢a dos consumidores, resultando em um vetor negativo para o crescimento
econdmico. Nesse contexto e na auséncia de novos choques, espera se que a inflacdo se
mantenha estavel, mesmo que no curto prazo ainda persistam eventuais pressées de pre¢os no
setor de servicos, influenciados pelo mercado de trabalho que se mantém com taxa de desemprego
em nivel historicamente baixo. Assim, ainda que no médio prazo continuemos vislumbrando um
cenario de crescimento moderado e inflagdo controlada, permitindo a manutencdo prolongada da
neutralidade da politica monetéria, com o BCE mantendo as taxas de juros diretoras no patamar
atual ao longo de todo o horizonte relevante, aparentemente 0s riscos se mostram viesados na
direcdo de uma inflacdo mais baixa. Apesar da autoridade monetaria jaA esperar uma inflagdo
ligeiramente abaixo do seu objetivo de médio prazo de 2,0% em 2026, a variacdo dos precos pode
ser ainda menor no préximo ano, uma vez que ainda nao € clara a magnitude dos efeitos baixistas
do redirecionamento de exportagbes de bens da China para a regido. Assim, surpresas baixistas
para a inflacdo, em um contexto de atividade moderada, poderdo fazer com que o BCE promova

cortes adicionais nos juros da politica monetaria ao longo do préximo ano.

7.1.1 CHINA

Na China, a avaliacdo é de continuidade do atual processo de desaceleracdo estrutural da
atividade econdmica, agravado por fatores geopoliticos e disputas comerciais com os Estados

Unidos. Mesmo que novas medidas de estimulos sejam anunciadas e promovam alguma melhora
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na perspectiva de curto prazo, os desafios impostos pela caréncia de demanda doméstica e
externa, que resultam em um quadro de inflagdo em patamares historicamente baixos tanto a nivel
do produtor quanto do consumidor, poderdo limitar a capacidade de alcancar a meta de
crescimento de cerca de 5% no ano corrente. No médio prazo, seguem presentes 0os conhecidos
desafios estruturais, como a reducéo do produto potencial decorrente da cunha demogréafica e da
exaustdo do modelo de crescimento excessivamente fundamentado na expansdo da capacidade
produtiva, de forma a corroborar a perspectiva de continua desaceleracdo do crescimento em
persistente quadro desinflacionario. Nossa visdo é que PIB devera expandir 4,9% em 2025 e
desacelerar para 4,2% em 2026 e 4,0% em 2027, sob risco de que novos estimulos possam

sustentar uma expansao maior.

8. AMBIENTE DOMESTICO - ATIVIDADE ECONOMICA

No &mbito doméstico, a atividade econdmica mostra sinais incipientes de moderagéo, enquanto
o mercado de trabalho tem se mostrado bastante resiliente. No curto prazo, nota-se desaceleragéo
em alguns setores, principalmente mais intensivos em crédito, em resposta a politica monetaria em
patamar significativamente contracionista. Por outro lado, setores intensivos em renda tém
apresentado com uma perspectiva mais favoravel devido ao mercado de trabalho ainda robusto.
Para 2026, projetamos desaceleracdo do crescimento econdémico, com o PIB apresentando
expansao de 1,8% ante 2,3% do ano anterior. Em que pese o nivel elevado da taxa basica de juros,
algumas medidas expansionistas do governo devem atuar para conter, ao menos parcialmente,
esse processo de desaceleracdo. Entre os destaques estdo a Reforma do Imposto de Renda, que
eleva a isencao para trabalhadores que ganham até R$ 5 mil, a ampliacdo dos programas Gas do
Povo e da Tarifa Social de Energia Elétrica; a expansdo de recursos para financiamentos
imobiliarios e a liberagdo do compulsério para habitacdo. Entre os setores, a perspectiva é de que a
industria continue mostrando crescimento pouco expressivo.

Em relacdo ao PIB do setor agropecuario, a expectativa € de um desempenho positivo também
no proximo ano, mas inferior ao observado em 2025, ano em que a safra mostrou uma excelente
recuperacdo em relagdo ao ano anterior, com contribuicAo do clima neutro. Para 2026, a
expectativa é de manifestacdo do La Nifia que, se confirmado, pode prejudicar a producéo de
algumas culturas. Entretanto, como espera-se um fenémeno curto e de baixa intensidade, a
expectativa € de impactos limitados sobre a producgdo. Por fim, vale ressaltar que isso também
resultara em clima mais seco no sul e no sudeste do pais, 0 que pode elevar o custo da energia
elétrica por meio do acionamento de bandeiras tarifarias. Ainda pelo lado da oferta, o setor de

servicos deve continuar se beneficiando do mercado de trabalho ainda apertado, que devera
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manter o crescimento da renda real dos trabalhadores. Esse movimento pode ser reforcado pela
reducéo da tributacdo sobre o extrato de renda mais baixa, que possuem maior propensao marginal
a consumir. Pelo lado da demanda, o consumo das familias seguira tendo contribuicdo importante
para o crescimento, enquanto o consumo do Governo também tende a se recuperar, elevando o
impulso fiscal no inicio do préximo ano. Os investimentos podem mostrar alguma moderacao
devido as incertezas relacionadas ao resultado das eleicdes presidenciais, enquanto o setor
externo devera ser um vetor menos contracionista que o observado ao longo de 2025. Apesar de os
riscos para o crescimento de 2026 serem no sentindo altista, cabe reforcar que h& desafios
relevantes para a manutencdo de um quadro favoravel de crescimento no médio prazo,
especialmente por conta de um contexto desafiador caracterizado por pressdes inflacionarias
persistentes e perspectiva e manutengdo da politica monetaria em niveis ainda restritivos. Para
2027, esperamos que o crescimento do PIB seja de 2,0%, voltando a mostrar ritmo proximo ao seu

crescimento potencial.

9. INFLACAO

No que diz respeito a dindmica dos precos, a conjuntura sera marcada por certa reducéo das
pressdes inflacionarias, acompanhando a perspectiva de desaceleragdo moderada do ritmo de
atividade. Apesar disso, ainda ha relevante incerteza em relacdo ao ritmo de desinflagdo. Por um
lado, temos a contribuicdo de uma taxa de cdmbio em relagdo ao ddlar que deve se manter em
patamar relativamente apreciado para os padrdes recentes e da elevada oferta interna sobre os
precos dos bens, tanto industrializados como alimentos. Por outro lado, temos a inflagdo de
servicos resiliente, como reflexo do mercado de trabalho aquecido. Dessa maneira, o IPCA devera
desacelerar de 4,5% em 2025 para 4,2% em 2026, em fung&o da politica monetaria contracionista,
entretanto, a inflacdo ainda seguira acima da meta de 3% no periodo. Essa desaceleracdo, porém,
deve ser mais intensa nos precos administrados, pela reducéo do IPVA no estado do Parana e pela
expectativa de reducao da bandeira tarifaria (amarela em dez/25 e verde em dez/26). J4 nos precos
livres, a desaceleragédo deve ser bastante moderada, com a inflagdo de alimentos acelerando em
relacdo ao ano anterior, uma vez que teremos uma safra ainda positiva, mas inferior a de 2025.
Para os precos industriais, em que pese esses ja se encontrem em patamar mais baixo, ha espaco
para uma desaceleracdo marginal. Em servicos, o quadro de resiliéncia do mercado de trabalho
deve se manter, o que contém, em alguma medida, o processo de desinflacdo. Para os anos

seguintes o processo de desinflagdo devera seguir, mas ainda ndo conseguimos visualizar, em
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nosso horizonte de projecdes, uma convergéncia estrita para o objetivo do Banco Central do Brasil
(BCB).

Tabela: IPCA e Desagregacdes

2023 2024
IPCA 4,62% 4,83% 451% 4,15% 4,22% 4,04% 3,86%
Pregos Livres 3,16% 490% 4234% 4,27% 4,21% 4,01% 3,78%
Alimentag@o (Domicilio) -0,52% 8,22% 3,38% 445% 504% 448% 438%
Industriais 1,10% 2,88% 2,39% 2,25% 2,22% 2,21% 2,01%
Servigos 6,22% 4,74% 6,00% 548% 536% 4,96% 4,64%

Precos Administrados 92,13% 4,66% 500% 3,80% 4,22% 4,13% 4,09%

10. FISCAL

No ambito da politica fiscal, o Poder Executivo encontra dificuldades para expandir suas
politicas publicas dentro do orcamento federal, em funcdo dos limites impostos pelo arcabouco
fiscal e por disputas politicas no Congresso Nacional, aprofundadas pela aproximacao das eleigfes.
As dificuldades enfrentadas pelo Executivo no Congresso também se refletem na aprovacéo das
medidas necessarias para viabilizar o fechamento do Or¢gamento de 2026, o que pode impactar na
viabilidade da meta de resultado primario do proximo ano. Apesar da limitagdo orcamentaria, o
Executivo da sinais de que deverd empreender a continuidade do expansionismo fiscal e parafiscal,
por meio de medidas crediticias, regulatdrias, isencdo de imposto de renda e do calendario de
pagamento de precatérios e do 13° do INSS, o que pode impactar a dinamica da atividade e da
inflacdo, especialmente no primeiro semestre do préximo ano. Para 2026, estimamos que um
resultado primério do Governo Central de 0,6% do PIB, abaixo do piso da banda da meta de
resultado primario de aproximadamente -0,5% do PIB, com suas devidas excecdes. Apesar de a
projecdo indicar o descumprimento da meta, cabe ressaltar que o cumprimento da meta é provavel,
condicionado a um pequeno esforco fiscal de aproximadamente 0,1% PIB. Nesse contexto, a divida
publica (DBGG) deve avancar de 79% do PIB em 2025 para 84% do PIB ao final de 2026, em
funcdo do déficit primério do Governo Geral, do crescimento modesto do PIB e do nivel de juros

elevados por periodo bastante prolongado.
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11. POLITICA MONETARIA

Apds um ano de 2025 no qual a politica monetaria foi continuamente ajustada de maneira a
promover o grau de contracdo necessario para debelar o processo inflacionario e de deterioracdo
das expectativas de inflagdo, entendemos que o ano de 2026 podera permitir o inicio de um
processo de ajuste da taxa de juros basica. Essa perspectiva esta relacionada a elevada taxa de
juros reais, que promovera a continuidade da acomodacéao tanto da atividade econdmica quanto da
dindmica do nivel de precos. Em nosso cenario base, esperamos que a Selic comece a ser
reduzida no 2° trimestre de 2026, mais especificamente na reunido de abril, ao ritmo de 50 pontos
base. Esperamos que o ciclo de flexibilizagdo mantenha este ritmo nas reunifes subsequentes,
com o orcamento de cortes totalizando 300 pontos base, 0 que levaria a taxa Selic de 15% para
12% a.a. ao final do pr6ximo ano. Apesar de esperarmos um ciclo de cortes relativamente extenso,
avaliamos que este sera interrompido com juros reais ainda em patamar contracionista. Isso se
dara em funcdo do comportamento da inflacdo, que devera desacelerar, mas permanecera acima
das metas estabelecidas. Além disso, a dindmica do cambio, que teve papel fundamental no
processo de desinflacdo observado em 2025, e do mercado de trabalho, serdo fundamentais para
corroborar 0 nosso cendrio. Nesse momento entendemos que existem riscos em ambas as
direcdes, motivo pelo qual ndo temos viés para 0 nosso cenario base. Apés a interrupcao do ciclo
de flexibilizacdo em 2026, esperamos que a Selic seja mantida estavel durante todo o ano de 2027,

com o ciclo sendo retomado apenas em 2028, conforme tabela abaixo:

19



Politica Anual de Investimentos

FUNSERV 2026

J.nm,truum BOCIAR B

set/2025 17/9/2025 0,00% 1500% 10,23% 9,34%
out/2025 - 0,00% 1500% 10,15% 9,83%
nov/2025 5/11/2025 0,00% 1500% 10,44% 9.87%
dez/2025 10/12/2025 0,00% 15,00% 10,42% 10,04%

fev/2026 : 0.00% 1500% 1042% 10,61%
mor/2026 18/3/2026 0.00% 15.00% 10.40% 10.86%
obr/2026 29/4/2026 -0,50% 14.50% 9,87% 10.41%

moif2026 - 0,00% 14,50% 9,88% 10,45%
junf2026 17/6/2026 -0,50% 14,00% 954% 9,78%
julj2026 - 0,00% 1400% 9,73% 9,45%

0gof2026 5/8/2026 -0,50% 13,50% 9,23% 8,67%
set/2026 16/9/2026 -0,50% 13,00% 890% 831%
out/2026 - 0,00% 13,00% 8,73% 8,24%
novf2026 4/11/2026 -0,50% 12,50% B8,07% 8,04%
dez/2026 9/12/2026 -0,50% 12,00% 7,47% 7,54%

jon/2027 20]1/2027 5m 12,00% 7,61% 7,52%
fev/2027 0,00% 1200% 7.57% 7.54%

mar/2027 3/3/2027 0,00% 12,00% 7.62% 7,52%
obr/2027 21/4/2027 0,00% 12,00% 765% 7,47%
moif2027 0,00% 12,00% 7,57% 748%
junf2027 2/6/2027 0,00% 12,00% 7,57% 7,62%
julj2027 214772027 0,00% 12,00% 7.66% 7,80%
0gof2027 0,00% 12,00% 7.65% 7,79%
set/2027 1/9/2027 0,00% 12,00% 765% 7,93%
out/2027 20/10/2027 0,00% 12,00% 7.66% 7,77%

nov/2027 0,00% 12,00% 7.66% 7,59%
dez/2027 1/12/2027 0,00% 12,00% 7,65% 7.47%
dez/2028 10,50% 6,40%  6,20%

Fonte: CAIXA Asset Macro Research
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12. PROJECOES MACROECONOMICAS

Segue tabela abaixo um resumo das projecbes macroecondémicas para 0S

préximos anos.

Tabela: Resume das Projectes Econdmicas

'QCUSs
Indicad 2024 2025 2026
icador 2035
PiB 3,4% 2.30% 1,80% 2.16% 1,78%
% Ano
IPCA , . .
. p b b
% AJA 483% 4.51% 4.15% 14,55 4,200%
Cambio . -
fien de ane 6,19 548 542 5,41 550
Selic . e .
8 ag, oz, 4
fim de ano 12,25% 15,009 12,00% ([15,00% 12,25%

Fonte: CAIXA Aset Macro Research e BCB.

Tabela: Cenario de Juros
Selic Selic
Copom Decisac  Selic Real Ex- Real Ex-

Ante! post?
jumi2024  18/&/2024  0,00% 10,50%  8,15% 8,02%
juli2024 31072024 0,00% 10,50%  8.12% 5,74%
agol2024 - 0,00% 10,50%  5,94% 8,01%
setf2024  18/22024  0,25% 10,75% B41% 6.06%
out/2024 - 0,00% 10,75%  8.55% 5.85%
nowi2024  6/11/2024  0,50% 11,25%  6,40% 6,84%
dezf2024 11/122024  0,50% 11,75%  7.40% 7.01%
janf2025  28/1/2025  0,50% 1225%  7.75% 7.67%
fewi2025 - 0,00% 12,25%  7.,84% 7,80%
marf2025 19/3/2025 0.,50% 12,75%  8.39% 8.21%
abri2025 - 0,00% 1275%  8,35% 8,18%
maif2025  T/52025 0,00% 12,75% 8.42% 8,38%
jumf2025  18/&2025  0,00% 12,75%  8.45% 8.31%
juli202s 302025 0,00% 12,75%  8.50% 8.28%
agol2025 - 0,00% 12,75%  8.48% 8,10%
setf2025 17/W2025  0,00% 12,75%  8,55% 8,33%
out/2025 - 0,00% 12,75%  8,56% 8.,47%
nowi2025 5/11/2025  0,00% 12,75%  8,62% 7.84%
dezf2025 10/12/2025 -0,25% 1250% 8,36% 8.13%
jan/2026  22/1/2026 -0,50% 12,00%  T.92% 7.51%
fewi2026 - 0,00% 12,00% 7.97% 7,60%
marf2026  5/32026 -0,50% 11,50% 7.53% 7.18%
abri2026  23/4/2026 -0,50% 11,00% 7.12% 8.67%
maif2026 - 0,00% 11,00%  7.12% 8,74%
jumi2026 4/6/2026  -0,50% 10,50%  B.64% 6,29%
juli2026 2372026 0,00% 10,50%  6,73% 8,33%
agol2026 - 0,00% 10,50%  B,74% 8,33%
seti2026 3/9/2026 0,00% 10,50%  B8.72% 6.39%
outf2026 Z2M1Z026  0,00% 10,50%  B8.70% 6.39%
novi2026 - 0,00% 10,50% B,72%  6.45%
dez/2026 3122026  0,00% 10,60%  6,75% 6,43%
dez/2027 9,75% 8,27 % 8,02%
dez/2028 8,50% 5,17% 5,06%

Fonte: CAIXA Asset Macro Rezearch

* Refere-se a Selic nominal deflacionada pelo IPCA projetade pela DITER para os praximes 12 mese

* Refere-se 3 Selic nominal deflacionada pelo IPCA acumulado nes dlimes 12 meses.

Fonte: Caixa Asset Macro Research e BCB.
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12.1 Expectativas de Mercado

indices (Mediana Agregado) 2025 2026 2027 2028
IPCA (variagdo %) 4,55 4,20 3,80 3,50
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,16 1,78 1,88 2,00
Cambio (R$/USS$) 541 5,50 5,50 5,50
Selic (% a.a.) 15,00 12,25 10,50 10,00
IGP-M (variagdo %) -0,22 4,08 4,00 3,86
IPCA Administrados (variagdo %) 4,97 3,86 3,80 3,60
Conta Corrente (US$ bilhdes) -72,10 -65,24 -60,20 -60,00
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 62,00 65,95 74,70 72,70
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 71,40 75,00
Divida liquida do Setor Publico (% do PIB) 65,80 70,10 73,80 76,03
Resultado Primério (% do PIB) -0,50 -0,60 -0,40 -0,14
Resultado Nominal (% do PIB) -8,50 -8,65 -7,50 -7,00

Fonte: Boletim Focus — Publicado em 07/11/2025 —
Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20251107.pdf

13 ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacao dos recursos, os responsaveis pela gestao das aplicacdes dos recursos da FUNSERV
devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolucéo
CMN n° 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos érgdos
fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocacao dos recursos para 0s prOXimos cinco anos, leva em consideracdo nao
somente o cendrio macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superavit.

A FUNSERYV considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através
as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo
atuarial, bem como os estudos de ALM - Asset Liability Management, concluidos em
Setembro/2025, o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Foram
observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com o0s prazos e taxas das
obrigacBes presentes e futuras do regime.

Para a elaboracéo e definicdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as analises
mercadolégicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente
pela FUNSERYV com os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras.
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A estratégia de alocacdo da FUNSERV para o exercicio de 2026 foi estruturada
considerando a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a avaliagdo atuarial do regime e o perfil
conservador do fundo. A alocacdo busca equilibrio entre seguranca, liquidez e
rentabilidade, priorizando o cumprimento da meta atuarial.

Segmento Tipo de Ativo E:r\;zt?(%')a Observacoes
Titulos Publicos Federais, Base da carteira,
Renda Fixa Fundos de RF e ETFs de 66,00% ||priorizando liquidez e
RF seguranca.
~ oo Exposicdo moderada para
Renda Variavel I(:E_Ir_mlc:ig)s de AgGes e Indices 18,20% ||ganhos reais de longo
prazo.
Investimentos Multimercados e EIPs 9.50% Diversificacdo com gestao
Estruturados ’ ativa de risco.
Imobiliarios Fundos Imobilirios (FlIs) 0,300 |Busca de renda recorrente
e protecéo inflacionaria.
Fundos no Brasil com Diversificagcéo global e
Exterior exposicao internacional e 6,00% versiticacao g local
BDRS mitigacao de risco local.
Crédito Operacdes de 0
Consignado Empréstimos Consignados 5,00% Proposta para 2026.
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Alocacéo Estratégica para o exercicio de 2026 (Res. 4.963/2021)

Limite da Carteira Limite Estratégia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugéo Inferior (%) Superior
CMN 4963 Out/2025 Alvo 2026 (%)
(%) (%)
YPWET —— —

7°1a-Titlos P”ggfﬁ:‘)’e emissdo do TN 100,00% 46,72% | 10,00% | 50,00% | 100,00%

7° 1 b — Fundos 100% Titulos Publicos TN 100,00% 5,82% 3,00% 90,00%

7° | ¢ - FI Ref em indice de RF 100% TP- ETF 100,00% - 0,00% 0,00% 90,00%

7° 11 - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%

7°1lla-FIRF 60,00% 17,10 2,00% 12,00% 65,00%

Renda Fixa 7° 1l b - Fl de indices RF ETF 60,00% - 0,00% 0,00% 65,00%

o An — —
7° IV — Ativos RF de _Em|§sao com obrigagdo ou 20,00% ) 0,00% 0,00% 5.00%
coobrigagéo de IF

7°V a - Fl em Direitos Creditorios - sénior 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%

7°V b - FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%

7°V c - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 69,65% 65,00% 415,00%

8° 1 - Fl em Agdes 14,60% 14,95% 0,00% 13,00% 35,00%

Renda Variavel -

8° Il - Fl em Indices de Acdes- ETF 30,00% - 0,00% 0,00% 35,00%

10° | — FI/FIC Multimercado 10,00% 8,02% 0,00% 6,00% 10,00%

Estruturados 10011 - FIP 5,00% 0,33% 4,50% 5,00%

10° 11l - AgGes - Mercado de Acesso 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%

Imobiliarios 11° - FI Imobiliario 5,00% 0,23% 0,50% 5,00%
14° - Limite RV, IE, FII 30,00% 23,53% 0,00% 24,00% 90,00%

9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% - 0,00% 0,00% 0,00%

90 || - Constituidos no Brasil 10,00% 4,99% 4,30% 10,00%

Exterior

9° |1l - Acdes - BDR Nivel | 10,00% 1,84% 1,70% 10,00%

Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 6,83% 0,00% 6,00% 20,00%

Consignados 12° - Empréstimos Consignados 5,00% - 0,00% 5,00% 10,00%
Total da Carteira de Investimentos 100,00% 12,00% 100,00% 535,00%

Adequacédo do Ativo BDR-Nivel 1 do Inciso Ill do Art. 9 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 a Nova Estrutura da
IndUstria dos Fundos de Investimentos:
https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/destaques/adequacao-do-ativo-bdr-nivel-1-do-inciso-iii-do-art-9-da-
resolucao-cmn-no-4-963-2021-a-nova-estrutura-da-industria-dos-fundos-de-investimentos
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FUNSERV 2026

Alocacéo Estratégica para os préximos cinco anos (Res. 4.963/2021)

Estratégia de Alocagdo - Politica de Investimento de 2026

Limite da Carteira Airife Estratégia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugéo Infelr?glr (z%) Superior
CMN 4963 Out/2025 Alvo 2026 (%)
(%) (%)
YPUET —— —

7°1a—Titlos P”(té'gl‘_’ﬁ:‘)’e emissdo do TN 100,00% 46,72% 10,00% | 50,00% | 100,00%

7° 1 b — Fundos 100% Titulos Publicos TN 100,00% 5,82% 3,00% 90,00%

7° 1 ¢ - FI Ref em indice de RF 100% TP- ETF 100,00% - 0,00% 0,00% 90,00%

7° 11 - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%

7°llla-FIRF 60,00% 17,10 2,00% 12,00% 65,00%

Renda Fixa 7° Il b - Fl de indices RF ETF 60,00% - 0,00% 0,00% 65,00%

o An — —
7° IV — Ativos RF de _Emlgsao com obrigacéo ou 20,00% ) 0,00% 0,00% 5,00%
coobrigagéo de IF

7°V a - Fl em Direitos Credit6rios - sénior 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%

7°V b - FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%

7°V c - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 69,65% 65,00% 415,00%

8° 1 - Fl em Agdes 14,60% 14,95% 0,00% 13,00% 35,00%

Renda Variavel -

8° Il - Fl em Indices de AcBes- ETF 30,00% - 0,00% 0,00% 35,00%

10° | — FI/FIC Multimercado 10,00% 8,02% 0,00% 6,00% 10,00%

Estruturados 10011 - FIP 5,00% 0,33% 4,50% 5,00%

10° 11l - AgBes - Mercado de Acesso 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%

Imobiliarios 11° - FI Imobiliario 5,00% 0,23% 0,50% 5,00%
14° - Limite RV, IE, FII 30,00% 23,53% 0,00% 24,00% 90,00%

9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% - 0,00% 0,00% 0,00%

90 || - Constituidos no Brasil 10,00% 4,99% 4,30% 10,00%

Exterior

9° Il - AcBes - BDR Nivel | 10,00% 1,84% 1,70% 10,00%

Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 6,83% 0,00% 6,00% 20,00%

Consignados 12° - Empréstimos Consignados 5,00% - 0,00% 5,00% 10,00%
Total da Carteira de Investimentos 100,00% 12,00% 100,00% 535,00%

Adequacédo do Ativo BDR-Nivel 1 do Inciso Ill do Art. 9 da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021 a Nova

Estrutura da Inddstria dos Fundos de Investimentos:

https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/destaques/adequacao-do-ativo-bdr-nivel-1-do-inciso-iii-do-

art-9-da-resolucao-cmn-no-4-963-2021-a-nova-estrutura-da-industria-dos-fundos-de-investimentos
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13.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo aos limites permitidos pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021, a FUNSERV propde-se
adotar como estratégia alvo o percentual de 65,00% ( sessenta e cinco por cento) dos
investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundério (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a" da Resolu¢ao CMN n° 4.963/2021, onde
deveréo estar registrados no Sistema Especial de Liquidacédo e de Custddia (SELIC).

A comercializacdo dos Titulos Publicos e demais Ativos Financeiros, deverdo acontecer através de
plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios, nas suas respectivas areas de competéncia,
admitindo-se, ainda, aquisicdo em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das
instituicdes regularmente habilitadas.

Na aquisicdo dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisicéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos, a FUNSERV devera cumprir cumulativamente as exigéncias
da Portaria n° 1.467, de 02 de junho de 2022 sendo elas:

a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacbes presentes e
futuras do RPPS;

b) Sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles adquiridos
com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da
aquisicao;

c) Seja comprovada a intencao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento; e

d) Sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que
se refere a obrigatoriedade de divulgacéo das informacdes relativas aos titulos adquiridos, ao
impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de alteragédo da forma de
precificagdo dos titulos de emisséo do Tesouro Nacional.

13.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS
IMOBILIARIOS

Em relacdo ao limite global de renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios sera
adotado como estratégia alvo de 24,00% (vinte e quatro por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS.

Em consonancia com a Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021, art. 14, nos segmentos de renda variavel,
investimentos estruturados e fundos imobiliarios, ficam os regimes proprios de previdéncia social
sujeitos a um limite global de 30% (trinta por cento) da totalidade de suas aplicacfes, apurada na
forma do art. 6° da referida Resolucdo. E, conforme o paragrafo Unico, deste artigo, os regimes
proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do 8 7° do art. 7°, o primeiro,
segundo, terceiro e quarto niveis de governanca poderao elevar suas participacdes nos segmentos
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de que trata o caput, respectivamente, até os limites globais de 35% (trinta e cinco por cento), 40%
(quarenta por cento), 50% (cinquenta por cento) e 60% (sessenta por cento) em relacdo ao total de
seus recursos aplicados.

13.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Em relacdo ao segmento de investimentos no exterior serd adotado como estratégia alvo 6,00%
(seis por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

No segmento classificado como "investimento no exterior”, cuja limitacdo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 10% (dez por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS como limite maximo.

Deverdo ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam
histérico de 12 (doze) meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e
administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a, pelo menos, US$ 5 bilhGes de
ddlares na data do aporte.

13.4 Empréstimo Consighado

Para o segmento de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade, aposentados e
pensionistas, a Resolu¢gdo CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limite legal € de 10,00% (dez por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

No processo de implantacdo da modalidade, caso seja de interesse, ndo serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo a FUNSERYV prazo de 60 (sessenta) dias para
revisdo e adequacdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros,
especificamente o Art. 12°, § 11 da Resolugcdo CMN n° 4.963/2021.

As diretrizes que tratam do Empréstimo Consignado da FUNSERYV deverao constar na Politica de
Crédito.

14. LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos da FUNSERV, em
atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, seréo
consolidadas as posicdes das aplicacdes dos recursos realizados direta e indiretamente pelo RPPS
por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou coobrigacao
de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolucao CMN n° 4.963/2021.

No que tange ao limite geral de exposi¢do por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica a FUNSERV limitado a 20% de exposi¢cdo, com excec¢do dada aos fundos de
investimentos enquadrados no Art. 79, inciso |, alinea “b” da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021.

A exposicdo do total das aplicagbes dos recursos da FUNSERV em um mesmo fundo de
investimento limita-se a 15% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados
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como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, Crédito Privado e Fl de
Infraestrutura, a exposi¢cdo no patriménio liquido de um mesmo fundo de investimento limitar-se-do
a 5% (cinco por cento).

O total das aplica¢Bes dos recursos da FUNSERYV em fundos de investimento ndo pode exceder a
5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Na obtencdo da Certificacdo Institucional Pro-Gestdo, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consonéancia
com o disposto no art. 7°, 8 7°, art. 8°, § 3° e art. 10°, § 2° da Resolucdo CMN n°4.963/2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente
com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica
de Investimentos.

14.1 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

A FUNSERYV considera todos os limites estipulados nesta Politica de Investimentos e na Resolugéo
CMN n° 4.963/2021, destacando especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicagbes que passem a ficar desenquadradas em relagéo a esta Politica de Investimentos e a
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi
decorrente de situagbes involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que 0 seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencdo, maiores riscos para o
atendimento aos principios seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacéo, adequacao
a natureza de suas obrigagdes e transparéncia;

b) Poderéo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo encerramento, 0s
fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou
conversao de cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias, estando o FUNSERV obrigado a
demonstrar a adocdo de medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na gestéo
dos recursos.

Seréo entendidos como situagfes involuntarias:
a) Entrada em vigor de alteracbes da Resolugéo vigente;

b) Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais a FUNSERV néo
efetue novos aportes;

c) Valorizacdo ou desvalorizacdo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos que
incorporam a carteira de investimentos da FUNSERYV;
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Reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagao, fuséao,
cisdo e transformacdo ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas, apds as
aplicacles realizadas pela FUNSERYV;

Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiguem a formacdo das reservas e a evolucdo do
patrimonio da FUNSERV ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio e da
segregacao da massa;

Aplicacdes efetuadas na aquisicéo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente
a investidores qualificados ou profissionais, caso a FUNSERV deixe de atender aos critérios
estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacao especifica, com exce¢do do exposto
na Nota Técnica SEI n® 457/2022/MTP; e

Aplicagbes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de
observar os requisitos e condi¢des previstos na Resolu¢do CMN n° 4.963/2021.

Se os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de
investimentos e 0s seus emissores deixarem de ser considerados como de baixo risco de
crédito, apds as aplicacdes realizadas pela unidade gestora.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados aptos ou
enguadrados a receberem recursos da FUNSERYV, os fundos de investimento que possuam por
prestadores de servigos de gestdo e administracdo de recursos, as Instituicdes Financeiras que
atendem cumulativamente as condi¢des:

a)

b)

O administrador ou gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da
regulamentacéo do Conselho Monetario Nacional,

O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracdo oriundos Regimes Préprios de Previdéncia Social, e;

O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos da
FUNSERV como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicacdo
dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima,
permanecer na carteira de investimentos da FUNSERYV até seu respectivo resgate ou vencimento.

Na obtencao da Certificacdo Institucional Pro-Gestédo, ndo serdo considerados desenquadramentos
os limites aqui definidos, tendo o FUNSERV prazo de 60 (sessenta) dias para revisdo e
adequacao da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos limites.
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14.2 VEDACOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do FUNSERV devera seguir as vedacdes
estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢ao de:

Operacgdes compromissadas lastreadas em titulos puablicos, e;
Aquisicao de qualquer ativo final com alto risco de crédito

15 CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar 0s riscos dos investimentos,
assim como as diretrizes para seu controle e monitoramento, é necessario observar a avaliagdo dos
riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sisttmico e outros especificos a cada
operacgdo e tolerancia do RPPS a esses riscos mencionados, conforme exposto no Art. 101, da
Portaria 1.467/22.

As aplicagbes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica a FUNSERV obrigada a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagfes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas
futuras nas condicdes de mercado. E o risco de varia¢des, oscilagdes nas taxas e precos de
mercado, tais como taxa de juros, precos de ac¢des e outros indices. E ligado as oscilacbes
do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele
em que h& a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que
emitiu determinado titulo, na data e nas condicdes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um
ativo estad com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que
o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de
vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.
Risco Legal e Regulatdria - Refere-se a possibilidade de perdas por inadequacédo ou
descumprimento de leis, portarias, resolu¢cdes, normas internas e demais obrigacdes
regulatorias, bem como a ocorréncia de mudancas normativas que impactem a alocagéo
dos recursos.

Risco Operacional - Compreende falhas provenientes de processos internos, sistemas,
infraestrutura, erros humanos, controles insuficientes ou fraudes. A FUNSERV mantera
controles internos consistentes, segregacao de funcdes e rotinas formais de verificagao.
Risco Atuarial - Relaciona-se ao risco de insuficiéncia de ativos frente as obrigacdes
futuras do regime, resultante de desvios nas hipéteses atuariais, aumento da longevidade,
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variagdes no numero de beneficiarios ou insuficiéncia da rentabilidade da carteira no longo
prazo.

e Risco de Governanca - Corresponde a falhas na estrutura deciséria, na segregacdo de
funcbes, na auséncia de controles, no ndo funcionamento de comités ou na falta de
transparéncia e padronizacdo das informacdes. A governanca deve assegurar decisdes
técnicas, éticas e alinhadas ao interesse previdenciario.

e Risco de Imagem e Reputacdo - Decorre de impactos negativos na credibilidade
institucional provocados por decisdes inadequadas, investimentos controversos, falhas de
compliance, baixa transparéncia ou divulgagéo insuficiente das informacdes relacionadas a
gestao dos recursos.

15.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

A FUNSERV adota oVaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o seu célculo:

e Modelo paramétrico;

¢ Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas
forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento ) do
valor alocado neste segmento.

e Segmento de Renda Variavel: 14,46% ( quatorze inteiros e quarenta e seis centésimos por
cento ) do valor alocado neste segmento.

e Segmento de Investimento no Exterior: 15,00% (quinze por cento) do valor alocado neste
segmento.

Como instrumento adicional de controle, a FUNSERYV devera monitorar a rentabilidade do fundo em
janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses),
verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios significativos deverdo ser
avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutencéo, ou
nao, do investimento.
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15.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicacé@o de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por
companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela
abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)

AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)

SR RATING A (perspectiva estavel)

LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

Fonte: Fitch Ratings, S&P Global, Moody's & Research XP.

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para
classificar o nivel de risco das instituicdes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos
financeiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos
financeiros.

15.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagBes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, a aprovacao de alocacao dos recursos devera ser precedida de atestado de
compatibilidade que comprove a analise de evidenciacdo quanto a capacidade da FUNSERV em
arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacfes atuariais, até a
data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a andlise de evidenciagdo quanto
a capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessérias ao cumprimento de suas obriga¢fes
atuariais, até a data da disponibilizacdo dos recursos investidos, o estudo de ALM — Asset Liability
Management.
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16 ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicacdes dos recursos e sua continuidade deverdo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacOes atuariais presentes e futuras da
FUNSERYV, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pela FUNSERV devem manter os procedimentos
e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicagbes de forma que os
recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigacbes do
Regime. Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos,
assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes da FUNSERV.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, a FUNSERV buscara a adocdo da
ferramenta de gestao conhecida como estudo de ALM — Asset Liability Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em
honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado & FUNSERYV a busca pela otimizagéo
da carteira de investimentos, apresentando a melhor trajetéria para o cumprimento da meta de
rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possivel também no longo prazo.

O estudo de ALM — Asset Liability Management devera ser providenciado, no minimo, uma vez ao
ano, apos o fechamento da Avaliacdo Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento periodico,
com emissao de Relatérios de Acompanhamento que proporcionard as atualizacdes de seus
resultados em uma linha temporal ndo superior a um semestre. Sua obrigatoriedade encontra-se
prevista na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, art. 6°, § 1°; e art. 102° alinea “c” da Portaria n°
1.467/2022.

17 Equilibrio Econdmico e Financeiro

Em atendimento ao Artigo 64, 8§1° e §2° da Portaria 1.467/2022, o RPPS adotara medidas para
honrar os compromissos estabelecidos no plano de custeio e/ou segregacdo de massa, além da
adequacdo do plano de custeio sobre a capacidade orgamentaria e financeira.

Para isso sera implementado um estudo para avaliar o equilibrio econémico e financeiro (conforme
exposto no Anexo VI da Portaria 1.467/22). Ademais o RPPS terd um acompanhamento das
informag0des referente aos seus demonstrativos, devendo ser encaminhada aos 6rgédos de controle
interno e externo com o objetivo de subsidiar a andlise de capacidade or¢gamentaria, financeira e
fiscal, visando honrar com as obriga¢fes presentes e futuras do RPPS.

18 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria n° 1.467/2022, as informacdes contidas nessa Politica de Investimentos e em
suas possiveis revisdes deverao ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias
contados de sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos através dos atos normativos
vigentes.
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A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, lll, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda,
art. 5° da Resolu¢édo CMN n° 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no
site da FUNSERYV, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem
prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliacdo, gerenciamento,
assessoramento e decisédo, inclusive, atas e pareceres do Comité de Investimentos e Conselho
Administrativo, deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de prépria autoria ou na
melhor qualidade de disponibilizacdo aos interessados.

19 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria n® 1.467/2022 que determina que antes da realizagdo de qualquer novo aporte,
a FUNSERYV, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as Instituicdes
Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos tenham sido objeto de prévio
credenciamento.

Complementarmente, a prépria Resolugdo CMN n° 4.963/2021 em seu Art. 1°, §1°, inciso VI e §3°,
determina que as Instituicbes Financeiras escolhidas para receber as aplicagbes dos recursos
deverdo passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagdo do
gestor e do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, a FUNSERYV, através de seu Edital de Credenciamento, devera
atestar o cumprimento integral de todos os requisitos minimos de credenciamento, inclusive:

a) atos de registro ou autoriza¢do na forma do 8§1° e inexisténcia de suspenséo ou inabilitagdo pelo
Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente;

b) observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagfes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao de
Valores Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro;

c) analise do historico de sua atuagdo e de seus principais controladores;

d) experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestéo de ativos de
terceiros; e

e) analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a
qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades.

Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios que tenham relagdo com operacdes diretas com titulo de emissao do Tesouro Nacional

qgue forem registradas no Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia — SELIC.
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A conclusdo da andlise das informacfes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento, devera ser registrada em um Termo de Credenciamento, este que devera
observar os seguintes requisitos:

a)

b)

d)

Estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em cédigos de autorregulacao relativos
a administracdo de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa dos
participantes do mercado financeiro e de capitais que possua convénio com a CVM para
aproveitamento de autorregulagéo na industria de fundos de investimento;

Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses.

Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o distribuidor do
fundo; e

Ser instruido, com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, no processo de selecédo dos gestores e administradores, deverao
ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise o
minimo:

Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na
administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formac&o académica
continuada, certificagbes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposi¢céo, além de outras informagdes
relacionadas com a administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a
cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanga;

Gestéo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo e
gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacédo de informagdes, atuacéo
da area de “compliance”, capacitagao profissional dos agentes envolvidos na administragao
e gestdo de risco do fundo, que incluem formac&do académica continuada, certificacdes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais
e na tempestividade na reposicdo, além de outras informacbes relacionadas com a
administrac&o e gestéo do risco;

Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos — envolvendo a correlacdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na
entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.
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Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestao discricionéria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de
investimento e as normas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

No que tange ao distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente autbnomo
de investimento, sua andlise e registro recaird sobre o contrato para distribuicdo e mediacado do
produto ofertado e sua regularidade com a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Além dos critérios acima estabelecidos, as instituicdes financeiras a serem utilizadas como gestoras
e ou administradoras receber classificacdo de “rating” de baixo risco de crédito equivalente a item

15.2 desta Politica realizada por agencia classificadora em funcionamento no pais.

Segue relacdo das instituicbes e conglomerado a qual pertencam, onde a FUNSERYV pode ter seus
recursos investidos:
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CNPJ
05.389.174/0001-01
42.617.367/0001-07
30.306.294/0001-45
01.638.542/0001-57
62.418.140/0001-31
04.661.817/0001-61
08.604.187/0001-44
04.845.753/0001-59
03.795.072/0001-60

79.457.883/0001-13

01.181.521/0001-55
02.332.886/0001-04
09.631.542/0001-37
37.918.829/0001-88
29.650.082/0001-00

50.281.253/0001-23

60.451.242/0001-23
42.040.639/0001-40
00.360.305/0001-04
10.231.177/0001-52
90.400.888/0001-42
60.701.190/0001-04
33.311.713/0001-25
60.746.948/0001-12
62.375.134/0001-44
00.066.670/0001-00
06.947.853/0001-11
03.017.677/0001-20
58.160.789/0001-28

30.822.936/0001-69
27.717.359/0001-30

42.221.617/0001-87

Raz&o Social
MODAL DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS LTDA
SPX SYN GESTAO DERECURSOS LTDA
BANCO BTGPACTUAL SA.
SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS LTDA.
INTRAGDISTRDETITULOS EVALORES MOBILIARIOS LTDA
KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A.
Kinea Investimentos LTDA
ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A
CONFEDERACAQ DAS COOPERATIVAS DO SICREDI - CONFEDERAGAQ SICREDI
COOPERATIVA DECREDITO EINVESTIMENTO DE LIVRE ADMISSAO AGROBVPRESARIAL -
SICREDI AGROEMPRESARIAL PR/ SP
Banco Cooperativo SICREDI S.A.
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DECAMBIQ, TITULOS EVALORES MOBILIARIOS S/A
BTGPactual Gestorade Recursos
XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA
BTGPACTUAL ASSET MANAGBEMVIENT SA DTV
BTGPACTUAL SERMICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES
MOBILIARIOS
BTGPACTUAL WM GESTAO DERECURSOS LTDA
CAIXA DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS S.A.
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEVIENT
BANCO SANTANDER
ITAU UNIBANCO S.A
ITAU DTVM
BANCO BRADESCO S.A.
BRADESCO ASSET
BEMD.T.V.M. Ltda
SAFRA SERVICOS DEADMINISTRACAQ FIDUCIARIA LTDA
BANCO J SAFRA SA
BANCO SAFRA SA

BB GESTAO DERECURSOS - DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS S A.

BTGPACTUAL CDB PLUS FUNDO DE INVESTIMENT O RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
KINEA BEQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DEINVESTIMENT O BEM PARTICIPACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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Serdo mantidas as instituicdes financeiras atuais e, para novas aplicacdes, poderéo ser aprovados
fundos de investimentos em que:

a) A Administradora conste entre as 20 (vin rimeiras na li maior mini
de fundos de investimento de acordo com patrimdnio liquido e captagdo, divulgado também
pela ANBIMA e que possuam produtos enquadrados para RPPS:

Ordem Administrador

1 eeasserwmwemwent
|
|

I L

B E—

|
|

20 BANCO FATOR

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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Até 5% do PL, poderdo ser alocados em instituicbes que figurem entre os 100 (cem) melhores no
ranking da AMBIMA. Abaixo, apenas a titulo de conhecimento, segue lista divulgada pela
ANBIMA das Gestoras em Outubro/2025. Serd considerada a ultima lista divulgada pela
ANBIMA na data do credenciamento da instituicdo, ou seja, sem excluir aquelas que nao
possuem produtos enquadrados para RPPS:

Ordem | Gestor

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA

I I
¢ | mecmvestwewos
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34 SICOOB DTVM

SCHRODER BRASIL
TIVIO CAPITAL
TRUSTEE DTVM LTDA

VALORA INVESTIMENTOS

4 | MULTIPLAGESTORADE INVESTMENTOS LTDA.
oo | cPmAwAmveSTMENTOS
6 | TURMaNVESTMENTOSLDA
66 | PEIRACAPTALGESTAODENVLTDA

40



Politica Anual de Investimentos

R e
FUNSERV 2026

74 MORGAN STANLEY DO BR

ATMOS CAPITAL

BLACKROCK BRASIL GESTORA DE INVESTIMENTO

“ BLUE SOLUTIONS

INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.

“ BANK OF AMERICA
“ CAPSTONE PARTNERS GESTAO DE RECURSOS LTD

o | meocemveswenrs
% | GLPORASLGESTAODERECURSOSEADMMOB
%6 | TARPONGESTORADERECLRSOSLIDA

100 BANCO RABOBANK INTERNACIONAL BRASIL S A

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
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19.1 VALIDADE

As andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverdo ser atualizadas a
cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.

20. PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou
gue virdo a compor a carteira de investimentos da FUNSERV, deverdo seguir o critério de
precificagdo de marcacdo a mercado (MaM).

Conforme dispde o artigo 143 da Portaria 1.467/2022, deverdo ser observados os principios e
normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro de valores da carteira de
investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social, tendo como base metodologias, critérios e
fontes de referéncia para a precificacdo dos ativos como sdo estabelecidos na politica de
investimentos, conforme as normas da CVM, Banco do Brasil e, também, pelos parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.

Além disso, conforme disposto no art. 145 da Portaria 1.467/2022, os ativos financeiros que
integrarem a carteira do RPPS poderéo ser classificados da seguinte forma:

a) Disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou

b) Mantidas até o vencimento.

A reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos
disponiveis para negociacdo, ou vice-versa, devera observar o disposto na Portaria 1.467/2022,
anexo VIII.

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria n°1.467, de 02 de junho de 2022 ja descritos anteriormente.

20.1 METODOLOGIA

20.1.1 MARCACOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo
ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela
melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociacao.

O processo de marcacdo nha_curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variacdo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja
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carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem considerar a
oscilacdes de preco auferidas no mercado.

20.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO

20.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S&o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar
a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em
troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria, baixo
custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorme por tras.

Como fonte priméaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do
preco unitario do titulo publico.

20.2.1.1 Marcacao a Mercado

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de
titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de
investimentos. Abaixo segue férmula:

Vm = PU awar * QTritulo

Onde:

Vm = valor de mercado

PU atual = preco unitario atual

Qtiitulos = quantidade de titulos em posso do regime

20.2.1.2 Marcacdo na Curva

Como a precificacao na curva é dada pela apropriacdo natural de juros até a data de vencimento do
titulo, as formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

a) Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicacao e resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento
do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variacdo da taxa do
indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.
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O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projecéo
do IPCA para a data de liquidacéo, seguindo a equacéo:

VNA = VNAdata de compra* (1 + IPCAprojetado)1/252

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado

VNAyata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCA;rojetado = Inflagé@o projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicacdo € recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao
Gltimo cupom de juros.

b) Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variagéo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais uma correcdo da taxa SELIC meta para dia da liquidacdo do
titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAdata de compra * (1 + SE'—ICmeta)ll252

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado

VNAGata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICeta = Inflagéo atualizada

c) Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que néao
faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o preco de compra do
titulo e seu valor nominal no vencimento.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento.

Essa taxa pode ser calculada de duas formas:
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Valor de Venda

Valor de Compra

Taxa Efetivano Periodo = [ - 1] *100

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagéo do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacao do Titulo na aquisicdo

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

252

Valor de Venda )d:ﬂs uteis no periodo

Taxa Efetivano Periodo = ( —1]*=100

Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagéo do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negocia¢do do Titulo na aquisi¢cao

d) Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 que
com a taxa pré-fixada e pagamento do Ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente
com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equagao:

n (-1’10)0,3 -1 | 1
Pr'ego = 1.000 = —% + 1.000 # . 50w
=1 (1+ TIR) 252 (14 TIR)?:2

Em que DUn € o nimero de dias Uteis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo.

e) Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C
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A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o
IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo
apenas recomprado pelo Tesouro Nacional. O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacao:

VNA = VNAdata de compra* (1 + IGF)Mprojetado)Nl/N2

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidacdo e primeiro do més atual e
N2 sendo o numero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragdo para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuracdo nos seguintes passos:

(1) identificacdo da cotagao:

100

Cotacao = 7]

(1 + Taxa)2s2

Onde:
Cotacdo = é o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negocia¢do ou compra o Titulo Publico Federal

(i) identificacéo do preco atual:

Cotacao
Preco = VNA~* —]

100

Onde:

Preco = valor unitario do Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotacdo = € o valor unitario apresentado em um dia

20.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucdo CVM 555 dispbe sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo
de informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragéo ideal do
patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a
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composicdo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo 6nus ou bbdnus dessa
propriedade.

Através de divulgagdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Santerior) * Rendiundo

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior . Saldo inicial do investimento

Rendiyngo : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relacdo a
guantidade de cotas, calcula-se:

— *
Vatual - Vcota thotas

Onde:

Vatual . Valor atual do investimento
Vcota : Valor da cota no dia
Qtcotas - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIl), onde consta ao menos uma negociacao de
compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor
de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a valor de cota,
através de divulgado no site da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

20.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando a captacao de recursos.

As operagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagbes de compra (venda)
com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacdo sdo definidas a taxa de
remuneracdo e a data de vencimento da operacdo. Para as operacfes compromissadas sem
liquidez diaria, a marcacao a mercado sera em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o
prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operacdo. Para as operacdes
compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcacado a mercado sera realizada com base
na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancério (CDBs) sdo instrumentos de captacao de recursos utilizados
por instituicbes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a
remuneracao prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados
na CETIP.
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Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em relagdo a curva de juros em
reais. A marcagdo do CDB ¢é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de
mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da
operacao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados séo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depésitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP.
Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de
emissao do papel. A marcacdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em
vigor.

20.2.4 TIPOS DE MARCACAO

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados como disponiveis
para negociacao futura ou para venda imediata, ou mantidos até o vencimento, conforme Art. 145
da Portaria 1.467/22.

Sendo assim a precificagdo para tais investimentos poder&o ser definidas da seguinte forma:

a) Titulos Publicos: marcacdo a mercado ou marcagdo na curva quando o RPPS optar por manter
aplicacao até o vencimento.

b) Fundos de Investimento: marcag¢éo a mercado ou marcacao patrimonial para fundos cujo objetivo
€ a manutencao a longo prazo e/ou até o final do prazo de encerramento.

c) Titulos Privados: marcacao a mercado ou marcagdo na curva para ativos com caréncia que o
RPPS mantenha até o vencimento.

20.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado sdo diarios, como norma e sempre que possivel,
adotam-se precos e cotagBes das seguintes fontes:

a) Titulos Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm) ;

b) Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
(http://www.cvm.gov.br/menu/requlados/fundos/consultas/fundos.html) ;

c) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt _br/informar/valor-nominal-atualizado.htm) ;

d) AcbBes, opcOes sobre acdes liquidas e termo de acgdes: BM&FBOVESPA
(http://mvww.bmfbovespa.com.br/pt br/) ; e

e) Certificado de Depdsito Bancario — CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt_br/) .
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21. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Como forma de acompanhamento, sera obrigatorio a elaboracdo de relatérios mensais, que
contemple no minimo informagBes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de
operacdes realizadas quanto as aplicagcdes dos recursos da FUNSERYV, bem como a aderéncia das
alocacg0bes e dos processos decisorios relacionados.

O referido relatério mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que
devera apresentar a analise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas
consideraces e deliberagbes, as quais serdo submetidas a deliberacao e aprovag¢éo do Conselho
Administrativo.

O Comité de Investimentos devera apresentar, no minimo, o plano de agdo com o cronograma das
atividades a serem desempenhadas relativas a gestdo dos recursos.

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagao:
a) Editorial sobre o panorama econémico relativo ao més anterior;

b) Relatorio Mensal que contém: andlise qualitativa da situacdo da carteira em relacdo a
composicao, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos;
andlise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos gréficos;
cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022.

c) Relatorio Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades
de operacdes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados
nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados e investimentos no
exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022.

d) Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém:
analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

e) Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados” que
contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer
opinativo, e;

f) Relatério de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégia tatica.

22 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido contempla a abrangéncia exigida pela Resolucdo CMN
n° 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia" no ambito desta
Politica de Investimentos a excessiva exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos recursos.
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Com a identificacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo
dos investimentos, que abrange n&o somente a Diretoria Executiva, como o Comité de
Investimentos e o Conselho Deliberativo.

22.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposi¢cdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos
da FUNSERYV para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos Regimes
Proprios de Previdéncia Social.

O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
Desenquadramento do Fundo de Investimento;
Desenquadramento da Politica de Investimentos;
MovimentagOes Financeiras ndo autorizadas;

PR

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam o0s responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a adotar as
medidas elencadas a sequir:

Contingéncias Medidas Resolugéo

a) Apuracéo das causas acompanhado de

relatorio;
1. Desenquadramento da b) Identificacdo dos envolvidos a contar do inicio Curto, Médio e
Carteira de Investimentos do processo; Longo Prazo

c¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracéo das causas acompanhado de

relatorio;
2. Desenquadramento do Fundo | b) Identificacdo dos envolvidos a contar do inicio Curto, Médio e
de Investimento do processo; Longo Prazo

¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracao das causas acompanhado de

relatorio;
3. Desenquadramento da b) Identificacdo dos envolvidos a contar do inicio Curto, Médio e
Politica de Investimentos do processo; Longo Prazo

c¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

. ~ . : a) Apuracgdo das causas acompanhado de -
4. Movimentagoes Financeiras rglatzriO'g P Curto, Médio e

nao autorizadas N _ o Longo Prazo
b) Identificacdo dos envolvidos a contar do inicio
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do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabilidade para
resolucao;

d) AcGes e Medidas, se necessarias, judiciais para
a responsabilizagéo dos responsaveis.

22.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugéo
1 — Potenciais perdas de a) Apuragdo das causas acompanhado de relatorio; Curto, Médio e
recursos b) Identificacdo dos envolvidos a contar do inicio do Longo Prazo
processo;
¢) Estudo Técnico com a viabilidade administrativa, financeira
e se for o caso, juridica.

23 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacdo, resgate ou movimentagfes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do FUNSERYV, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir todos os
principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagdo dos investimentos.

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacdo a Meta de
Rentabilidade definida, garantira acées e medidas no curto e médio prazo do equacionamento de
quaisquer distor¢des decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagfes da Portaria n® 1.467/2022, foi instituido o Regimento do Comité de
Investimentos através da RESOLUCAO FUNSERV N° 05, DE 01 DE ABRIL DE 2024, com a
finalidade minima de participar no processo decisério quanto a formulacéo e execucédo da Politica
de Investimentos.

Suas acdes séo previamente aprovadas em Plano de Acédo estipulado para o exercicio corrente e
seu controle sera promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participa¢cdo no processo decisorio quanto a formulagédo e execugdo da Politica
de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
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b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes;

c) garantir a adequacao dos investimentos de acordo com o perfil do FUNSERV;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido;
f) garantir a gestao ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execugdo dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim
houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em Politica de
Investimentos se assim houver a necessidade;

J) garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das Instituicdes
Financeiras;

k) garantir que a Alocagcdo Estratégica esteja em consonancia com o0s estudos técnicos que
nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

[) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato de
relatério e/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciagdo, analise, contestacdo e aprovagao por
parte do Conselho Administrativo. Sua periodicidade se adequada ao porte da FUNSERV.

Os relatérios e/ou pareceres supracitados serao mantidos e colocados a disposicao do Ministério
da Secretéaria da Previdéncia e Trabalho, Secretaria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de
Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais 6rgaos fiscalizadores e interessados.

24. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e devera ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo 6rgdo superior competente da
FUNSERYV, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2026.

Os recursos da ASSITENCIA A SAUDE devem ser aplicados de acordo com a presente Politica
de Investimentos para 2026, excetuando-se a aplicacdo dos Itens : Meta de Rentabilidade e
Estratégica dos recursos. Neste caso, a Meta de Rentabilidade é a inflagdo medida pelo IPCA
— Indice de Precos ao Consumidor Amplo.

Reunides extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com

Conselho Administrativo da FUNSERYV, serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando
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se apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacao a
nova legislacéo.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisfes; a documentacado que os fundamenta, bem
como as aprovagles exigidas, permanecerdo a disposicao dos 6érgdos de acompanhamento,
supervisao e fiscalizacdo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos
investimentos da FUNSERYV, através de exame de certificac@o organizado por entidade autbnoma
de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteudo
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria n® 1.467/2022, Art. 76, Inciso II.

A comprovagdo da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicacbes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com a FUNSERV poderao, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituicbes para capacitagdo de servidores e
membros dos 6rgéos colegiados; bem como, contraprestacéo de servicos e projetos de iniciativa da
FUNSERYV, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e
suas alteracdes e a Portaria n° 1.467/2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Préprios
de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de
Investimentos que é participante do processo decisério quanto a sua formulagéo e a copia da Ata
do Conselho Administrativo, 6rgdo superior competente que aprova o presente instrumento,
devidamente assinada por seus membros.
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FUNSERV
Memorando 2- 477/2025

De: ANAR.-PRE-SA
Para: Envolvidos internos acompanhando

Data: 18/12/2025 as 11:09:49

Setores envolvidos:

PRE-SA, CA, GR.CA

ATA de Reuniao do Conselho Administrativo 26_11_2025

Prezados Srs. Conselheiros,
Segue ATA da Reunido do Conselho Administrativo realizada na data de 26/11/2025, para assinatura.

Att.

ANA LUCIA BITTENCOURT ROSA
Supervisora Administrativa

Anexos:
Ata_da_Reuniao_do_Conselho_Administrativo_26_11_2025.pdf
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CONSELHO ADMINISTRATIVO FUNSERV
Mandato 2024/2028 Exercicio 2025

ATA DA REUNIAO ORDINARIA REFERENCIA NOVEMBRO/2025 DO CONSELHO
ADMINISTRATIVO DA FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA — FUNSERV.

Aos vinte e seis dias do més de novembro de dois mil e vinte e cinco, realizou-se no
prédio da sede da AAPPMS (Associagao dos Aposentados e Pensionistas da Prefeitura
Municipal de Sorocaba), a Rua Manoel José da Fonseca, n° 84, Centro — Sorocaba/SP,
reunido ordinaria do Conselho Administrativo da FUNSERYV. Em atencdo a Resolugao
FUNSERV n°® 23/2024, que dispOs sobre o calendario das reunides ordinarias do
Conselho Administrativo para 2025. Em primeira chamada as 08h15 e em segunda
chamada as 08h30, deu-se inicio a reunido, onde deliberaram sobre o que segue:
SEGCAO - I: FASE DE EXPEDIENTE (art. 17 da Lei Municipal n°® 4169/1993): 1)
Verificagdo de quoérum: iniciando a reunido, a Sra. Silvana Chinelatto, Presidente do
Conselho Administrativo da Funserv, deu inicio com a verificagdo de quérum e saudacao.
SEGAO - Il: FASE DA ORDEM DO DIA: (arts. 18 e seguintes da Lei Municipal n°
4169/1993). ITEM 1 — REFORMA DA PREVIDENCIA - Presidente Silvana informou a
inversdo na ordem das pautas pra iniciar com a reforma da previdéncia, pois a Sra. Maria
do Socorro, Diretora de Previdéncia, foi convidada pra falar sobre o projeto de lei da
reforma aos Srs. Conselheiros, mas como tem agenda com servidores na Funsery,
precisara se ausentar logo apds a apresentagao. Sra. Maria do Socorro iniciou explicando
que nao tem participado das reunides deste Conselho em decorréncia das agendas que
faz com os servidores que vao assinar suas aposentadorias coincidir com a data das
reunides, sempre no final do més. Deu inicio a apresentacio explicando que se trata do
mesmo conteldo apresentado nas 08 (oito) plenarias realizadas junto aos servidores nas
semanas anteriores. Explicou sobre a necessidade de se fazer a reforma em funcao do
déficit atuarial. Explicou também como sédo as regras atuais e como ficara apds a
reforma, segundo o que consta no Projeto de Lei. Sra. Maria do Socorro também
comentou com os Conselheiros como é feito o atendimento com os servidores que
solicita a aposentadoria, como as regras sdo explicadas e os valores que receberdo na
aposentadoria. Explicou que muitos estudos foram feitos e procurou-se alterar o minimo
possivel para os servidores que ingressaram no servigo publico municipal antes da E.C.
103/2019. Falou também do risco que o Municipio corre se nao fizer a reforma, de todo o
funcionalismo ser submetido as regras do regime geral, independente de data de
ingresso. Comentou sobre a regulamentagdo da aposentadoria especial igual as regras
do Regime Geral, o que ja vem sendo fez, agora sera regulamentado. Comentou também
sobre a regulamentagdo da aposentadoria por incapacidade permanente, sem inovar
nada, apenas regulamentando conforma a EC 103, inclusive adequando a terminologia.
Por fim apresentou um quadro resumido das regras atuais e como ficara apos a reforma.
Conselheiro Tulio perguntou se apos aprovada a lei, um servidor que tenha se
aposentado pelas regras normais, ele podera entrar com ag¢ao requerendo a especial.
Sra. Maria respondeu que as regras valem a partir da publicagéo da lei. Na pensao por
morte explicou que a regra para pagamento ndo mudara daquilo que ja vem sendo feito
hoje, apenas mudara quanto o tempo de duragéo do beneficio de acordo com a idade do
(a) viuvo (a) quando da concesséo, regra igual do Regime Geral. Conselheiro Adjalma
questionou se o servidor falecer por motivo de acidente de trabalho, se ainda assim entra
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a regra do tempo de concessao da pensdo. Sra. Maria do Socorro respondeu que sim. Sr.
Edgar lembrou também que, para preservar o caixa previdenciario, também esta previsto
neste projeto de lei a caréncia para concessado do beneficio da pensao, minimo de 18
contribuicdes e minimo de 02 anos de convivéncia com o conjuge. ITEM 2 — AVALIAGAO
DOS RESULTADOS DAS APLICAGOES - REF.: OUTUBRO/2025 - Conselheira Cilsa
deu inicio relembrando que os relatérios foram encaminhados antecipadamente via e-
mail a todos os conselheiros. Informou que nesse més a meta foi batida com retorno
anual de 11,89%, acima da meta acumulada de 8,24%. Quanto aos recursos
previdenciarios, o saldo total foi de R$ 2.881.030.057,98, com retorno positivo de R$
48.850.155,11, representando 1,70% de retorno mensal, acima da meta atuarial de
0,56%. ITEM 3 - APROVAGAO DA ATA E DO PARECER DO COMITE DE
INVESTIMENTOS - REF.: OUTUBRO/2025 — Sra. Cilsa informou do envio antecipado da
ATA e do Parecer do Comité de investimentos. Presidente submeteu ao Conselho, ao que
foi aprovado por unanimidade. ITEM 4 — AVALIAGAO ATUARIAL - DEFINICAO DE
HIPOTESES E PREMISSAS — Sobre a avaliagdo atuarial, Sra. Cilsa informou que o
Atuario faz todo um estudo de aderéncia e hipoteses atuariais. Sobre esse estudo (tabela
constante no resumo enviado = hipotese demografica, hipdtese econdmica), informou
que em reunido com os Entes, os responsaveis dos recursos humanos concordaram com
a definicdo de hipoteses e premissas (Prefeitura, Caémara, SAAE e Funserv. A
recomendagdo do Comité de investimentos foi manter os mesmos critérios, pois
conforme indicado neste relatério, esta compativel e apresentando aderéncia pra
Funserv. A outra deliberacdo € sobre a taxa de juros real. Apos a avaliagdo do Atuario,
onde ele verifica a duragado do nosso passivo com a regra definida pelo ministério, a taxa
definida foi de 5,47% - valor minimo, qualquer valor acima sera crescido de 0,15% por
ano. Sra. Cilsa informou que quanto maior a taxa de juros, menor € a provisao
matematica, tendo dessa forma um efeito benéfico para o equilibrio atuarial. Informou que
esse dado também é muito importante para a politica de investimento. O Comité de
investimento analisou e propde que a taxa de juros para o ano que vem de 2026 seja de
5,62%, visto que por recomendacgéo do estudo atuarial, recomenda-se aos institutos que
bateram meta dentro do intervalo de cinco anos, acrescente 0,15% por cada ano que
alcangou a meta. Logo, a Funserv superou a meta em 2023, e atendendo a orientagao do
estudo, foi acrescentado 0,15% sobre a meta minima (5,47). Sra. Cilsa relembrou que
nesse ano de 2025 a taxa foi de 5,21%. Presidente Silvana submeteu para aprovacgéo do
Conselho a meta de 5,62% de taxa de juros para o ano de 2026, aprovado por
unanimidade. ITEM 5 - ELABORAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - REF.:
EXERCICIO 2026 - Sra. Cilsa comentou sobre o envio antecipado da Politica de
Investimentos da Funserv para o ano de 2026. Informou que foi alterada pouca coisa da
politica atual. O trabalho foi realizado em conjunto com todos os membros do Comité de
Investimento, constando, inclusive, no inicio da politica 0 nome, dados e certificagdes de
todos os membros. Foi elaborada em conformidade com as diretrizes estabelecidas na
Politica de Investimentos vigente, considerando o0s cenarios macroecondmicos
projetados, a analise de risco-retorno dos ativos e as necessidades atuariais do RPPS. A
alocagao aprovada servira como referéncia para a gestdo dos recursos ao longo do ano,
visando seguranga, liquidez e rentabilidade compativeis com os objetivos institucionais.
Segue a alocagao para 2026: Alterou-se para 50% da carteira em 7° | a — Titulos Publicos
de emissdo do TN (SELIC), manteve o percentual de 3% em 7° | b — Fundos 100%
Titulos Publicos TN, e alterou para 12% o 7° lll a - FI RF devido ao atual desempenho do
CDI, devido ao 6timo desempenho atual (que garante a meta atuarial da FUNSERV), o
baixo risco e a liquidez adequada para a fundacao. Finalizando a exposi¢ao da carteira
em renda fixa em 65% como estratégia alvo. Em relacdo a renda variavel, estruturado e
imobiliario, o comité achou pertinente aumentar a estratégia de 10° Il — FIP para 4,5%,
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visto que o investimento tem baixo risco, 6tima rentabilidade e a fundagao é compativel
em relagcao a liquidez. Houve um aumento no 11° - FI Imobiliario, tendo em vista novos
aportes que serdo feitos no proximo exercicio, totalizando em 0,5%. E em vista das
oscilagdes do mercado, foi diminuida a exposicao do 8° | - Fl em A¢des para 13% e 10° |
— FI/FIC Multimercado para 6%. Ademais, manteve-se a exposicdo no 9° Il - Constituidos
no Brasil (4,3%) e 9° lll - Agdes - BDR Nivel | (1,70%). Finalizando com a previsdo de
exposi¢ao de 5% em 12° - Empréstimos Consignados. O Comité optou por continuar com
uma carteira conservadora. Conselheira Aurea questionou sobre o processo de
consignado que ja foi comentado no Conselho, se ja existe a Politica de crédito completa.
Sr. Edgar respondeu que esta em processo de licitagdo, cotando com as empresas e que
o edital sera por concorréncia de melhor técnica e prego. Apds a contratagao da empresa,
sera elaborada a politica de crédito. Informou-se que a politica de investimentos oferece
diretrizes iniciais, mas que, apds contratagdo da empresa vencedora, a politica de crédito
sera elaborada e submetida a deliberacao deste Conselho. Questionou também sobre o
risco cambial nos investimentos no exterior, se existe politica de protecao cambial. Sr.
Edgar respondeu que temos classe de ativos com exposi¢cédo a variagao cambial e classe
de ativos sem exposicdo. Informou que no item 9° da Politica sao ativos com a exposicao,
ou seja, se o dolar subir nés ganhamos, se baixar nés perdemos. No item 10.1, que sao
fundos multimercados expostos ao SPI500, ndo possui a exposicdo & variacdo cambial. E
a diversidade da carteira. Ressaltou também que este ano foi um ano relativamente bom
para renda no exterior. Apds analise do quérum, considerando os membros presentes, os
quais assinaram a lista de presenga, e considerando mais 02 participa¢cdes online, das
Conselheiras Sras. Amanda e Gémina, a presidente Silvana submeteu a Politica de
Investimento para o ano de 2026 a aprovacao do Conselho, tendo sido aprovada por
unanimidade. ITEM 6 - AVALIAGAO DOS CURSOS DA FUNSERV: PLENARIAS E
ROTA DOS RECURSOS - Sr. Edgar comentou sobre as plenarias realizadas pra explicar
o projeto de lei da Reforma da previdéncia. Esclareceu que foi apresentado o mesmo
conteudo em todas as plenarias, tendo tido baixa participagdo no geral, com excec¢éo do
SAAE que teve uma excelente participacdo nos dois periodos de plenaria. Quanto ao
evento realizado na Prefeitura denominado Rota dos Recursos, teve o intuito de que
servidores lotados em secretarias estratégicas conhecessem o processo de investimento.
O fundo do Banco Master foi quem motivou a Diretoria Financeira a promover esse
evento, e, providencialmente, o evento foi um dia depois da liquidagao do Banco. O curso
foi muito bom, com mais de 60 participantes e sera fornecido certificado. Conselheiro
Junior ressaltando a importancia dessa inciativa como estratégia de preservacdo do
proprio Instituto, com a multiplicagcdo do conhecimento num tema tdo importante,
considerando que outros servidores virdo participar na Funserv no futuro. Sr. Adjalma
solicitou que declaragcdes de comparecimento, tanto em cursos quanto na reunido do
Conselho, sejam emitidas no mesmo dia, visto o prazo estipulado pela Prefeitura para
inclusdo da declaragédo no sistema online. Secretaria Ana alinhara com a Presidente
Silvana sobre o fornecimento de declaragdo ao final de cada reunido. ITEM 7 -
ASSUNTOS GERAIS - I) Sra. Cilsa comentou sobre um requerimento do Vereador Raul
Marcelo questionando se a Funserv tinha dinheiro investido no Banco Master, ao que
sera respondido que nao tinha. Il) Sr. Edgar comentou sobre a Certificagdo Profissional,
que na reuniao de setembro passado este conselho sugeriu que se verificasse um novo
curso que vem sendo divulgado para a Certificagdo RPPS. Sr. Edgar comentou sobre a
importancia de se fazer uma regulamentagdo ou ao menos ditar algumas regras, visto
que o curso nao custa barato e precisa de um comprometimento do conselheiro que fizer
a inscricao. Lembrando que esse curso € uma das formas para se obter a certificagdo. Sr.
Fabio sugeriu que a Funserv pague o curso, e se 0 Conselheiro ndo o concluir, devera
ressarcir a Fundagao. A menos que tenha uma justificativa plausivel. Sr. Fabio esclareceu
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que o ressarcimento nao fica condicionado a aprovagédo, mas sim a conclusado do curso.
Além de que a Funserv paga também a prova da certificagdo. Todos os conselheiros
presentes concordaram com essa regra. Conselheira Aurea comentou sobre a Prefeitura
aceitar esse curso para fins de evolugdo funcional no plano de carreira. Presidente
Silvana encarregou-se de conversar com o RH dos Entes para fazer esse alinhamento.
lll) Presidente Silvana perguntou como foi a participagdo dos servidores na Blitz da
Saude (Carreta). Sr. Fabio Silva disse que no SAAE teve uma excelente participagao. Na
prefeitura teve um dia ndo muito bom, os demais foram melhores. Os exames que
apresentarem alguma alteragcdo serdo encaminhados a Funserv, e os servidores serao
convocados para atendimento com os médicos do ambulatério. IV) Presidente Silvana
comentou que foi solicitado emenda parlamentar para realizar projetos dentro da Funserv
como o “Viva Mais Funserv’, “Caminhada Funserv” e outros, tanto na area fisica como
mental. Possivelmente a Funserv consiga em torno de 60 mil reis para desenvolvimento
desses projetos para pessoas 59+, também sera direcionado para melhoria dos materiais
de apoio ao convalescente. SEGAO Il - ENCERRAMENTO: Verificada a inexisténcia de
mais assuntos a serem tratados, a presidente deu encaminhamento ao encerramento da
reunido, agradecendo a colaboracgéo e participagdo de todos os membros presentes, os
quais seguem abaixo relacionados. N&do havendo nada mais a tratar, encerraram-se os
trabalhos as 12h00min e para constar eu, Ana Lucia Bittencourt Rosa, secretaria do
Conselho, lavrei a presente Ata, que apods lida e aprovada, vai por mim assinada, e
posteriormente publicada junto ao site da Funserv, ficando a préxima reunido ordinaria
designada para 26/11/2025, quarta feira, conforme deliberado na presente reunido.---------

Ana Lucia Bittencourt Rosa
Secretaria do Conselho Administrativo
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